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COVID-19 en Chile




- Ministerio de
“ Hacienda

Medidas para contener una mayor velocidad de contagio del virus
han sido acompanadas por menor movilidad de la poblacion.

Rigurosidad de Medidas & Poblacion en Cuarentena Indice de Movilidad
Indice (eje izg.)*; porcentaje de poblacion en cuarentena (eje der.) Porcentaje, variacion promedio 7 dias, respecto al valor medio entre 3/1/20-6/2/20
g —Retall y actividades recreativas Estaciones de transito
mm % de poblacion en cuarentena _ _ _
—indice de rigurosidad de medidas (eje izq.)* —Trabajo —Residencial
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Fuente: Oxford, Ministerio de Hacienda, Community Mobility Report - https://www.google.com/covid19/mobility/index.html?hl=en.

*Indice 0-100, donde 100 representa la mayor rigurosidad en las medidas.
D



https://www.google.com/covid19/mobility/index.html?hl=en
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Tasa de Reproduccion Efectiva del COVID-19 en Chile
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Nuevos casos confirmados muestran una tendencia a la baja hace varias
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- 65% Interval

95% Interval

Fuente: TrackingRt; https://sites.google.com/g.ucla.edu/trackingrt/home?authuser=0
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https://sites.google.com/g.ucla.edu/trackingrt/home?authuser=0

Gobierno de Chile

Descripcion Descripcion
Movilidad limitada

para disminuir al
minimo la interaccion

y propagacion del
virus.

Disminuye el grado de
confinamiento. Evita
|a apertura brusca
para minimizar los
riesgos de contagio.

Descripcion

Se levanta la

cuarentena para la
poblacion general

(excepto grupos de
riesgo.)

Descripcion

Retomar ciertas
actividades de menor
riesgo de contagio y

minimizando
aglomeraciones.

o @
' '

Chile comienza a implementar medidas de desconfinamiento.
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Descripcion

Se permite aumentar
la cantidad de gente

en actividades
permitidas en la fase

anterior, siempre con
las medidas de

autocuidado.

Fuente: Gobierno de Chile.
e




Gobierno de Chile

Respuesta de Politica Fiscal




El Gobierno respondio rapida y decididamente.

Plazos en Respuestas de Politica Economica por parte de Gobiernos al Shock del COVID19

Primer caso Primera respuesta Dias entre primer caso y primera

confirmado del Gobierno respuesta del Gobierno

Chile Mar. 3, 2020 Mar. 19, 2020 16
Corea Ene. 20, 2020 Feb. 5, 2020 16
Brasil Feb. 26, 2020 Mar. 16, 2020 19
Colombia Mar. 6, 2020 Mar. 27, 2020 21
Peru Mar. 6, 2020 Mar. 30, 2020 24
Japon Ene. 16, 2020 Feb. 28, 2020 43
Alemania Ene. 28, 2020 Mar. 13, 2020 45
Francia Ene. 24, 2020 Mar. 12, 2020 48
Filipinas Ene. 30, 2020 Mar. 19, 2020 49
EE.UU. Ene. 21, 2020 Mar. 13, 2020 52
Canada Ene. 26, 2020 Mar. 20, 2020 54
Italia Ene. 31, 2020 Mar. 25, 2020 54
Singapur Ene. 23, 2020 Mar. 20, 2020 of
Tallandia Ene. 13, 2020 Mar. 24, 2020 71

China Dic. 8, 2019 Mar. 5, 2020 88

Fuente: Banco Central de Chile.




El plan fiscal de Chile se encuentra entre los mas grandes en el

mundo, considerando medidas sobre la linea.

Medidas Fiscales “Sobre |la Linea” entre Economias Seleccionadas

Porcentaje del PIB
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Promedio Simple de Muestra: 4,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion del FMI al 3 de julio de 2020.




Los elementos en el plan fiscal estan en linea con aquellas
Implementadas en las principales economias del mundo.

Gobierno de Chile

Principales Elementos en Planes Fiscales entre Economias Seleccionadas

Chile : Economias Desarrolladas _ Economias Emergentes |
tEE.UU Japon Alemania Francia ltalia Espana Reino Unido iBrasil China Indonesia India Corea Mexico Rusia Sudafrica
Fortalecimiento del Sector Salud v v v v v v v v v v v v v v v v
Apoyo a Hogares
Transferencias (1) v v e v v v v v v e v v v v
Otras medidas de apoyo al ingreso Y ¥ Y ¥ Y / y Y / ¥ / /
laboral (2)
Subsidios al Empleo v v v v v v v v v v v v
Reduccion de Impuestos v vy v v v v vy v v v v
Postergacion de Impuestos W v W v v v v v v v v v

Apoyo al Aparato Productivo

Postergacion de Impuestos v v v v v v v v v v v v v v v v
Medidas de Liquidez (3) v v v Vv v v v v v v v v v v v v
Reduccion de Impuestos v v v v v v v v v v v v v

Subsidios W v v v v v W v v

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion del BIS. (1) incluye bonos y transferencias; (2) incluye seguro de cesantia y apoyo en licencias médicas; (3) incluye medidas como inyecciones de liquidez, préstamos,
garantias, entre otros.




Plan Econdmico de Emergencialy 2 | USD 17.105 MM

Gobierno de Chile

Fase |I: Moviliza recursos por US$ 12.105 millones (19 de marzo 2020)

Eje Monto (USD MM)
Reforzar el presupuesto del Sistema de Salud 1.660
Proteger los ingresos familiares y los puestos de trabajo 2.267
Medidas de liquidez para el sistema productivo 8.178

Total 12.105

Fase Il: Moviliza recursos por US$ 5.000 millones (8 de abril 2020)

Eje Monto (USD MM)

Plan de Proteccion de la Actividad Econdmica 3,000
(capitalizacion del FOGAPE) '
Plan para proteger los ingresos de los mas vulnerables 2.000

17.105

Fuente: Ministerio de Hacienda
e




22 Plan de Emergencia por la Proteccion de los Ingresos de las
familias y la Reactivacion Economica

Acuerdo suscrito el 14 de junio de 2020 con el fin de proteger los ingresos de las familias y
establecer una ruta para la recuperacion futura. Recursos por hasta US$12.000 millones en 24
meses.

1 2 3

Marco Fiscal por 24 Proteccion de los Plan de
meses y iIngresos de las reactivacion
consolidacion fiscal familias economicay del

a posteriori empleo




28 |
Clase Media Protegida (15 de julio 2020)

Gobierno de Chile

1. APOYO ESTATAL DIRECTO

 Transferencia de $500.000 para trabajadores formales que hayan
experimentado una caida de al menos 30% de sus ingresos.

2. ACCESO A PRESTAMO ESTATAL SOLIDARIO

 Prestamo del Fisco a tasa real 0%, pagadero en 4 afos, con uno de
gracia, y en funcion del ingreso de las personas.

3. POSTERGACION DE CREDITOS HIPOTECARIOS CON GARANTIA ESTATAL

« Garantia estatal facilitara la postergacion de hasta 6 dividendos para primera
vivienda con un valor de hasta UF10.000 y sin mora superior a 29 dias.

4. POSTERGACION DEL PAGO DE CONTRIBUCIONES

« Se posterga el pago de cuotas para primeras viviendas habitacionales
con valor hasta UF5.000 y con caidas en sus ingresos.

5. AMPLIACION DE SUBSIDIO DE VIVIENDA

100 mil subsidios por un monto de hasta $250.000 mensuales, que
cubriran un periodo de 3 meses de arriendo de hasta $600.000.

6. AMPLIACION Y POSTERGACION DE CREDITO CON AVAL DEL ESTADO

 Proceso de postulacion extraordinario y suspenden cuotas por tres

meses para los deudores que estan al dia.
e




Gobierno de Chile

Escenario Macroecondomico




2By |z La actividad econdOmica en el mundo ha colapsado.

Gobierno de Chile

PIB del Mundo y Economias OCDE

Porcentaje, variacion trimestral con respecto a trimestre anterior

OECD — Mundo

=10
-12

-14
1970 1980 1990 2000 2010 2020Q2

Fuente: OECD.
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Gobierno de Chile

Casos Activos por Millon de Personas

Promedio 15 dias

—China—Europa—Oceania— Africa—Asia sin China—EEUU (eje der.) —América del Sur (eje der.)
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Fuente: CSSE at Johns Hopkins University.
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Z | Intensificacion de rebrotes han acentuado riesgos de nuevas
medidas de confinamiento en el mundo desarrollado.

Proyecciones de OCDE para la Economia Mundial
Indice, Precios Constantes, 2019Q4=100

November 2019 projections
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—Single-hit scenario

—Double-hit scenario

2019

Fuente: OECD.
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s =x-) A pesar de ello, las condiciones financieras internacionales han
mejorado, asi como los terminos de intercambio de Chile.

Gobierno de Chile

Indices Accionarios Futuros del Cobre y Brent
15 de enero =100 1 de enero-20=100
—Cobre —Brent
—Chile —S&P 500 —MSCI Emergentes MSCI Desarrollados
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Fuente: Bloomberg.
D




- Ministerio de
Hacienda

Nivel de actividad econdmica retrocedid casi 8 anos, tras nueva
caida en mayo

Gobierno de Chile

Indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) Indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC)
Indice, desestacionalizado

Porcentaje, variacion anual, desestacionalizado
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Fuente: Banco Central de Chile.
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- Aunque el desempeno entre sectores de la economia varia.

Gobierno de Chile

Actividad Econdmica de Sectores Intensivos en IMACEC Minero
Contacto Presencial* Porcentaje, variacion anual
Porcentaje, variacion anual
6 15
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* Corresponde al promedio ponderado de la variacion anual entre los sectores de Comercio, Restaurantes y hoteles, Transporte y Servicios personales. Para ponderar se ocupa la participacion de cada rubro en
el PIB del 2019.

Fuente: Banco Central de Chile e INE.
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A< Las ventas minoristas caen, mientras las expectativas se mantienen
en terreno negativo pero se recuperan en el margen.

Gobierno de Chile

Indice de Ventas del Comercio al por menor real Expectativas Empresariales y de Consumidores
Porcentaje, variacion anual, promedio movil trimestral Indice, neutral=50
—Total —No Durable —Durable 60 —IMCE IPEC
5 5
0 \\\4 \ A 0 55
5 \\_// . \/\ /\/\/‘ positivo
50 /-
-10 -10 L/ negativo
-15 -15 45
-20 -20
40
-25 -25
-30 -30 35
35 -35
30
40 -40
-45 49 25
may-19 ago-19 nov-19 feb-20 may-20 jun-18 sept-18 dic-18 mar-19 jun-19 sept-19 dic-19 mar-20 jun-20

Fuente: Banco Central de Chile e INE.
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Gobierno de Chile

Importaciones Nominales en USD
Porcentaje, variacion anual, promedio movil trimestral
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Mientras la dinamica de importaciones refleja las condiciones de
demanda interna, las exportaciones muestran cierta resiliencia.

Exportaciones Nominales en USD
Porcentaje, variacion anual, promedio movil trimestral

5
—Bienes Durables —Bienes No Durables Capital —Total —Mineria —Industrial Exportaciones Totales
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Gobierno de Chile

Colocaciones Comerciales Mensuales
Millones de UF, variacion con respecto a diciembre del afio anterior

—2016 —2017 —2018

2019 —2020 ---2020*
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* Excluyendo creditos FOGAPE.
** Corresponde a diciembre del afio previo.
Fuente: Banco Central de Chile, CMF, Ministerio de Hacienda.

FOGAPE: Montos de Créditos Cursados
Millones de UF
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Los créeditos con garantia Fogape han permitido mantener el flujo
de colocaciones comerciales, especialmente para las PYMES.

6/7

2017



2 [=x+] El mercado laboral resiente el shock, aunque reformas recientes
atenuan un dano mas estructural.

Gobierno de Chile

Tasa de Desempleo Fuerza de Trabajo Trabajadores acogidas a LPE*
Porcentaje Miles de personas, variacion anual

—INE @ U. de Chile 400 m Micro mPequefas mMedianas = Grandes
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* Actualizado al 19 de julio.
Fuente: INE. Fuente: Superintendencia de Pensiones.




A= Una politica fiscal expansiva en 2020 y 2021 apoyara a la economia.

Gobierno de Chile

Gasto Real del Gobierno Central Balance Fiscal

Porcentaje, variacion anual Porcentaje del PIB
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Z ==\ Deuda continua al alza, pero se mantiene baja relativo a sus pares.

Gobierno de Chile

Deuda Bruta del Gobierno Central de Chile Deuda Bruta Publica para Economias Seleccionadas
Porcentaje del PIB Porcentaje del PIB, 2021
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Fuente: Fondo Monetario Internacional — Fiscal Monitor abril 2020, excepto IFP juno-20 para

o TR Chile. *incluye Chile, China, y Eslovaquia.
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Gobierno de Chile

Chile mantiene amplio acceso a mercados internacionales en
terminos competitivos.

Emisiones a 10 anos en USD de Economias Emergentes CDS a 5 anos para Economias de la Region
Durante 1/4/20 — 1/6/20 Puntos base, entre 1/1/18 — 28/07/20
Fechade  Plazo Yield de Spread a la Tamarfio Ratio —Chile —Peru Colombia —Mexico —Brasil
Col. (afios)  Colocaciéon Colocacion (pb) (MM USD) demanda 400
Chile 2031  05-may 11 2.454% 180 1.458 5,7
350 |
Peru 2031 16-abr 11 2.780% 213 2 8,3 300
b/
Israel 2030 31-mar 10 2.750% 207 2 5,0 250
|
Colombia 01 11 3.165% 250 1 7,2
2031 Jun Al , 200
Filipinas 2030 27-abr 10 2.470% 180 1 5,6 150
Mexico 2032  22-abr 12 5.000% 438 2.5 A7 100
YEAN ‘
Qatar 2030  07-abr 10 3.770% 305 3 4.4 20 P
Indonesia 0
2030 06-abr 10 3.900% 323 1.65 2,6 00 CO CO 00 G0 00 00 00 00 00 00 0O O M O O O O O O O O O O O O O O O O O
g adgddaagddaggdgdaddaddqgqqyqdy
O O = = XX C =5 0 =B 1 > O 0 O & = X>XNC = 0 =2 1" 2 0 0 0 5 = > cCc =
SeERE3I2232552ERE32g032552gR¢g332

Fuente: Bloomberg.
D




Tras una importante contraccion este afio, se proyecta una

recuperacion en 2021 y hacia adelante.
PIB Real de Chile: Actual y Proyectado

Porcentaje, variacion anual
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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2w |Las politicas de reactivacion econdmica en el Acuerdo seran
fundamental para agilizar el proceso de crecimiento.

Gobierno de Chile

Ejes Medidas Ministerios involucrados
1
Infraestructura publica MOP, MINVU, MTT, MINAGRI, Energia, MMA

>
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Mesas gremiales de trabajo y seguimiento Economia




& =t Sa les jnvita a monitorear el avance de las medidas en
reporte.nhacienda.cl

Gobierno de Chile

I_'SM INICIO ACERCA DE PROTECCION EMPLEO ¥  LIQUIDEZ EMPRESAS ™  INGRESO FAMILIAS %  SOLIDARIDAD v
L

Plan Economico de Emergencia COVID-19:
Avances y Cumplimiento

o) 3
A 9. A\
n -4

%

PROTECCION DE LOS INYECCION DE LIQUIDEZ APOYO A LOS INGRESOS
EMPLEOS E INGRESOS PARA APOYAR A LAS DE LAS FAMILIAS
LABORALES EMPRESAS

Beneficio a Trabajadores Independientes Ampliacion de garantias estatales para Bono de Emergencia COVID-19
créditos (FOGAPE)
Ley de Proteccion al Empleo Fondo Solidario a Municipios
Compra Agil

Ingreso Familiar de Emergencia

Medidas Tributarias - Liquidez

Medidas Tributarias - Ingresos de Familias




Gobierno de Chile

Muchas gracias
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