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Resumen Ejecutivo

La informacidn preliminar publicada por entidades internacionales pronostica una recuperacién importante en las
cifras de Inversion Extranjera Directa (IED) para 2021. Hasta la fecha se tiene informacién global al primer semestre
del aiio, la que muestra que los flujos superaron los niveles de prepandemia en ese periodo.

Las cifras indican que las principales alzas se observaron en economias desarrolladas, en las que se estima un
crecimiento de 199%, mientras que para las economias en desarrollo solo se proyecta un crecimiento de un 30%.

La UNCTAD, en su reporte de enero de 2022, estima que en 2021 los flujos globales de ingreso de inversidon
extranjera —inward FDI- alcanzaron un monto de US$1.647 mil millones (US$1,65 trillion), cifra un 77% mas alta que
la anotada en 2020y superior al monto registrado antes de la pandemia de US$1.473 mil millones (US$1,47 trillion).

Contrario a este crecimiento, los nuevos proyectos —greenfield- anunciados estuvieron practicamente sin
movimiento (inferior en un 1% en cantidad de proyectos y con un 7% creciendo en valores).

Una muestra de los paises de América Latina indica que casi todos experimentaron fuertes alzas, lo que habria
llevado a un crecimiento promedio de un 34%, en sintonia con las proyecciones de la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) para las economias en desarrollo. Sin embargo, no se verifica la
recuperacion prepandemia que pronosticaba UNCTAD en su informe de enero 2022. Esta misma situacién se
aprecia en los proyectos greenfield para la region, lo que contrasta con el alza en las fusiones y adquisiciones —
brownfield- producidas en la region latinoamericana.

En cuanto a Chile, las cifras recibidas del flujo de IED indican un 66% de aumento con respecto a lo registrado en
2020y un 12% sobre lo recibido en 2019. Se destaca principalmente el nivel de ingresos por participaciones en el
capital, ya que representa la cifra mas alta en la serie histérica.

Otro punto para destacar en Chile es la cantidad de proyectos gestionados por la Agencia de Promocién de
Inversidn Extranjera, InvestChile, que aumentd su cartera en un 25% en comparacion al afio 2020. La cartera en
2021 estuvo liderada por Energia, seguida de Servicios Globales y Tecnologia. A nivel de paises, esta encabezada
por China, seguida de Estados Unidos. Lo anterior es coincidente con el Capex que refleja los proyectos greenfield
llevados adelante por empresas con capitales extranjeros y el crecimiento de éstos, catastrado por la Corporacién
de Bienes de Capital en su ultimo informe al cuarto trimestre de 2021, donde destacan Mineria y Energia como los
principales sectores.

Finalmente, se entrega informacidn referida a Servicios Globales y Tecnologia, debido a que es uno de los focos de
interés en la gestidén de atraccion de IED por parte de InvestChile y por las condiciones que ofrece el pais para
convertirse en un hub digital.
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Vision Global

La informacién preliminar elaborada por entidades internacionales pronostica un rebote importante en las cifras
de Inversion Extranjera Directa (IED) para 2021. De acuerdo con un reporte de la Organizacién Econdmica para la
Cooperacion y el Desarrollo (OECD), de octubre del afio pasado, al primer semestre de 2021 los flujos de IED
excedian los niveles alcanzados en la prepandemia. Los informes de la OECD y de la UNCTAD son coincidentes en
estimar un monto de USS870 mil millones (US$870 billion) de flujos globales para la primera mitad de 2021. Estos
flujos representan mas del doble que lo registrado en el primer semestre de 2020 y un 43% mas alto que en 2019%.

En el primer semestre de 2021, los flujos de IED hacia los paises de la OECD sumaron US$421 billones, el doble de
lo registrado en 2020 y un 30% mads alto que en 2019. La misma situacion ocurrié con los flujos de IED hacia al
exterior, en los que paises de la OCDE cuadriplicaron sus flujos en comparacién con los montos histéricamente
bajos del ultimo semestre de 2020 y fueron, a su vez, un 75% mas altos que en el primer semestre de 2019.

Para los paises de la OECD los flujos de equity crecieron un 21% en la primera mitad del afio 2021, continuando con
una recuperaciéon que venia desde la segunda mitad de 2020. Una serie de fusiones y adquisiciones en los primeros
seis meses del afio 2021 contribuyeron a incrementar la cifra.

Otro dato de interés es el incremento de la renta de la IED, la que alcanzd en los primeros seis meses de 2021 un
30%, influenciada por lo niveles récords registrados en Estados Unidos y en otros paises. El fendmeno ocasiond
incrementos en la reinversién de utilidades, particularmente en Estados Unidos, lo que contribuyé adicionalmente
a la recuperacion de los flujos totales.

Sin embargo, cuando se mira los proyectos greenfield en los mercados emergentes y economias en desarrollo, se
aprecia una continua declinacion que contrasta con los nuevos proyectos anunciados en economias avanzadas.
Estos vieron un crecimiento leve de 9%, con énfasis en los sectores de salud y manufactura.

Por otra parte, la UNCTAD en su reporte de enero de 2022, estima que para 2021 los flujos globales de inward
alcanzaran un monto de US$1.647 mil millones (US$1,65 trillion), un 77% mas alto que en 2020 y superior al monto
de prepandemia de USS$1.473 mil millones (US$1,47 trillion). Se ratifica en este informe que las proyecciones para
el afio 2021 indican un crecimiento desigual para los flujos de ingreso de IED. Efectivamente, se pronostica que las
economias desarrolladas verdn crecer sus flujos de ingreso de IED en 199%, mientras que las economias en
desarrollo lo haran en un 30% hasta un monto de US$870 mil millones, con una recuperacién a niveles de
prepandemia para la regién de América Latina y el Caribe?.

1 OECD FDI in Figures October 2021
2 Investment Trends Monitor Issue 40 January 2022
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Del total del incremento de los flujos globales de IED en 2021 (US$718 billion), mas de USS500 billones o casi tres
cuartas partes, se registraron en las economias desarrolladas. Las economias en desarrollo, especialmente las
menos desarrolladas, vieron una modesta recuperacion.

Un cuadro que representa estas cifras se presenta a continuacion®:

Figure 1. Uneven recovery growth
{Growth rates for FOI by region and for investment projects by sector, 2021 vs 2020)

LOCs Developing Developed Industry infrastructure
é\("@ﬁ(}rﬂk:’.‘ eCanomies
“199% +531
, +30% Greenfield project
ﬂ - anneuncement
-1%

International project
finance deals

La UNCTAD seiala que la confianza de los inversionistas es fuerte en el sector de infraestructura, apoyado por
favorables condiciones de financiamiento de largo plazo, el estimulo de los paquetes de recuperacién y programas
de inversion en el exterior. Los proyectos financiados internacionalmente crecieron un 53% en nimero y 91% en
cuanto a valor. Se destaca el crecimiento de un 63% en la cantidad de proyectos financiados internacionalmente
en América Latina, al igual que el crecimiento de un 8% en la cantidad de proyectos greenfield®.

En contraste a lo sefialado anteriormente, la confianza de los inversionistas en la industria y las cadenas globales
de valor se mantiene débil. Los proyectos greenfield anunciados a nivel mundial estuvieron practicamente sin
avance (-1% en cantidad de proyectos y +7% de crecimiento en valores). A pesar del crecimiento en monto respecto
a 2020, aun estan por debajo de las cifras prepandemia. La caida en el nimero de proyectos greenfield es ain mas
pronunciada. No obstante, a nivel sectorial hay diferencias significativas, ya que existe un importante crecimiento
con respecto a la prepandemia en el sector de Informacién y Comunicacién- TICs.

3 UNCTAD Investment Trends Monitor Issue 40 January 2022
4 {dem anterior Table 2 Announced greenfield projects
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Por su parte, las fusiones y adquisiciones (M&A) se incrementaron en el mundo notablemente en 2021 con respecto
a 2020, creciendo un 62,5% en monto (Grafico 1). Sin embargo, a nivel de negocios involucrados, se ha manifestado
una constante baja desde su auge en 2019, con 39,4 miles de negocios de M&A (Ver Gréfico 2).

IED 2021 en América Latina

Hasta la fecha de la edicidon de este documento, varios paises de América Latina ya presentan cifras anuales con
una fuerte recuperacion con respecto a 2020. A excepcién de Panama (aunque este ultimo al presentar solo cifras
al primer semestre tiene muchas posibilidades de revertir esa tendencia negativa)® todos los demds paises
experimentaron fuertes alzas lo que lleva a un crecimiento promedio de 34% en una muestra de los paises de la
region, en sintonia con las proyecciones de UNCTAD sefialadas para las economias en desarrollo.

Pese al alza experimentada por los paises de la regidn, varios de estos no alcanzan los niveles prepandemia.
Principalmente los casos de Brasil y México afectan considerablemente el promedio, dada la magnitud de la
inversién que registran todos los anos. Cifras anuales indican que, a pesar del aumento del 23% y 13%
respectivamente en la inversidn en esos paises, el monto de IED recibida en 2021 es de un 33% y un 8%
respectivamente inferior con respecto a las cifras de prepandemia. Considerando lo anterior, con los datos a la
fecha, se estima una caida del 19% para la region con respecto a las cifras de prepandemia. (Cuadro 1). La UNCTAD
por su parte en su informe de enero 2022 situaba a América Latina y el Caribe con una caida cercana a 6% por lo
gue consideraba a la regién con una recuperaciéon muy cerca de los niveles de prepandemia

Un panorama similar se puede apreciar en los proyectos greenfield, los que en 2021 crecieron en comparacion con
2020, pero no alcanzan los niveles prepandemia. Una muestra de paises de América Latina, sin considerar Caribe,
indican que hay un aumento en el nimero de proyectos de 3,1% en comparacion al afio 2020, pero se experimentd
un retroceso de 63,9% con respecto a 2019. Lo mismo sucedié a nivel de montos comprometidos (Capex), ya que
hay un aumento de 25,2% con respecto al afio anterior, pero una caida de 37,1% con respecto a la prepandemia®
(Cuadro 2).

Una situacion diametralmente opuesta se constata en materia de Fusiones y Adquisiciones (M&A) para América
Latina. Segun un informe de Transaccional Track Record (TTR), en colaboracién con Datasite y AON, en la region se
contabilizaron 3.633 M&A, entre anunciadas y cerradas (Gréafico 3), por un monto de US$167.781 millones (Grafico
4). Estas cifras implican un aumento del 41% en nimero de operaciones y de 112% en cuanto a monto movilizado
con respecto a 2020’.

5> Datos de Panama al primer semestre, en el segundo semestre de 2020 registré un flujo negativo.
6 fDi Makets proyectos greenfield.
7 Informe de TTR febrero 2021 y noviembre 2021
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Los paises mas destacados en materia de M&A en la region en 2021 son Brasil, México y Chile (Grafico 5). Se debe
considerar que esta estadistica no solo considera las M&A por parte de compafiias extranjeras en la economia
receptora, sino que también incorporan las operaciones domésticas y las operaciones que empresas locales hacen
en el extranjero. Debido a lo anterior Brasil exhibe una gran cantidad de operaciones en comparacion al resto de
los paises, con 2.560 transacciones. México, en tanto, suma 394 operaciones y Chile 349.

El Informe de TTR destaca ademds el interés de los inversionistas por Venture Capital: se contabilizaron 179
operaciones de Private Equity por US$13.078 millones, mientras que en el segmento de Venture Capital se
registraron 1.070 transacciones con un importe agregado de US$20.203 millones?.

De acuerdo con el informe de CB Insights, estos U5$20.000 millones son producto de 952 acuerdos en la regidn,
donde destacan las empresas brasilefias. Asimismo, las industrias en las que mds se invirtié6 en América Latina
corresponden a las categorias de internet, e-commerce, software y servicios.

Chile y la inversion extranjera

De acuerdo con cifras revisadas, en el afio 2021 Chile registré un alza de 66% en los flujos de inversion con respecto
al afio 2020, alcanzando asi un flujo neto acumulado de IED por USS$15.252 millones. Esta recuperacién implica,
ademas, un incremento sustancial respecto del nivel prepandemia, con un 12% sobre lo recibido en 2019 (Grafico
6).

Se destaca que el componente mas importante del flujo anual 2021 de IED fueron las participaciones en el capital,
con USS$12.640 millones (un 83% del total), seguido de la reinversion de utilidades con un registro de US$1.537
millones. Finalmente, los instrumentos de deuda alcanzaron un registro de US$1.074 millones. Todos los
componentes presentaron un registro positivo (Grafico 7).

El monto registrado en 2021 por participaciones en el capital no solo se destaca en el Ultimo quinquenio, sino que
es el registro mds alto de la serie histérica 2003-2021. Esto implica que entraron nuevos recursos a la economia,

con todos los efectos positivos de la IED.

Se presentan los flujos netos de IED por sector econémico hasta 2020 (ultimo afio publicado) (Cuadro 3).

8 Diario Financiero 7-2-2022
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Tal como se sefalé en el apartado anterior, las M&A tuvieron un importante salto en 2021 en América Latina. Esta
situacion también se vio reflejada en Chile, que alcanzd el tercer lugar en la regién, muy cerca de México, tanto en
numero de operaciones como en monto involucrado.

Se hace mencidn especial en relacién con el Venture Capital, destacado en América Latina en el apartado anterior.
En Chile, el capital emprendedor invertido en 2021 fue de US$2.900 millones, segin aceleradora Magical,
superando por lejos los US$160 millones de 2020°.

En este contexto, cobra gran importancia el proceso de promocidn y atraccidn de inversién extranjera que realice
nuestro pais. Diversos estudios muestran como el aumento de la inversion extranjera tiene una directa correlacién
con el crecimiento. Ademas, en un escenario post pandemia, serd esencial cbmo reaccionen los paises y sus
agencias de atraccién de inversiones para situarse como destinos atractivos para la inversién y, sobre todo, para
aprovechar las nuevas oportunidades de desarrollo en un escenario que serd sumamente competitivo y
demandante.

IED en los Proyectos de Inversion

InvestChile pone énfasis en atraer nuevos proyectos de inversién que impacten positivamente en la economia
nacional, tanto a través de la creaciéon de empleos como también por los capitales involucrados, y que correspondan
a la actividad propia de promocidn y atraccidn de inversién por parte de la Agencia. En 2021, InvestChile registro
un monto récord en su cartera de proyectos, que alcanzé los US$27.775 millones. La cifra es la mas alta en los
cinco aios de vida de la agencia y representa un alza de un 25,1% respecto de 2020.

Los proyectos gestionados por la institucidon, que estan en distintas etapas de desarrollo, registraron el mayor
numero de empleos asociados en el Ultimo quinquenio, alcanzando los 20.886 puestos de trabajo potenciales, lo
que representa un alza de 38% en comparacién con 2020.

A nivel de sectores, la cartera estuvo liderada nuevamente por Energia, con 53 proyectos por US$12.603 millones;
seguida por los sectores de Servicios Globales y Tecnologia, con US$5.571; y Mineria y proveedores con US$4.856
millones (Cuadro 4).

En términos de los principales paises presentes en la cartera de proyectos, la lista es encabezada por China, con
USS$7.733,5 millones; seguido por Estados Unidos, con iniciativas por US$5.487 millones; y Canadd, con USS$2.626
millones. Cabe destacar el aumento de los proyectos de inversidn provenientes de Brasil, que llegaron a los

9 Chile Forbes 25-1-2022 Inversidn en venture capital rompe récords en Latam y en Chile
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US$1.564,6 millones, marcando un alza de un 187% respecto del afio anterior, lo que transforma a esa economia
en el principal pais de América Latina presente en la cartera. (Cuadro 5).

Otro indicador de los proyectos nuevos que se llevan adelante es la estimacidn que realiza FDi Markets respecto a
los proyectos greenfield, desarrollados en 2021. De acuerdo a esa evaluacién, el monto de capital invertido alcanzé
la suma de USS$5.117 millones, con una cantidad de 72 proyectos. Estas cifras ubican a Chile en el tercer lugar a
nivel regional, de acuerdo con el Capex de los proyectos (Cuadro 2).

En materia de proyectos de inversidn, basados en el Informe del Catastro al Cuarto Trimestre de 2021, elaborado
por la Corporacion de Bienes de Capital, se destaca el importante porcentaje de las iniciativas de empresas de
capital extranjero. En efecto, para el quinquenio 2021-2025, se contemplaron 1.214 iniciativas con un monto
estimado de US$71.744, entre publicos y privados. De este total, 267 iniciativas corresponden a empresas
relacionadas con IED (22%), con un monto estimado de US$29.287 millones (41%). Los sectores con mayor impacto
corresponden a Mineria y Energia, con un importante aporte también en Obras Publicas y Tecnologia (Cuadro 6).

Mineria

Dada la relevancia de la mineria en Chile, la recuperacion que ha tenido la inversion en el sector minero en los
ultimos afos es especialmente relevante. Efectivamente, segun cifras del Banco Central de Chile, en los afios 2018
y 2019 (ultimos afios disponibles de la inversién desagregada por sector), se aprecia una recuperacién evidente en
el flujo (Cuadro 7). En el Informe de Politica Monetaria emitido por esa entidad en diciembre de 2021, se destaca
que “la inversion siguid recuperdndose en el tercer trimestre (2021), con un dinamismo importante en todas sus
lineas. El componente de maquinaria y equipos mantuvo un crecimiento elevado, especialmente la de uso industrial
y vehiculos de carga. En la construccion y otras obras ha sido clave la reactivacion de proyectos de edificacion y de
obras de ingenieria relacionadas con la mineria.”*°

De acuerdo con informacidn del Consejo Minero, hay un total de US$23.314 millones en proyectos en ejecucion en
el sector, con puesta en marcha entre 2021 y 2024 de los cuales un 37% corresponden a empresas con IED (Cuadro
8).

101pPOM diciembre 2021 pagina 4
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Energia

De acuerdo con lo sefialado en diversos informes, tales como la Cartera de Proyectos que maneja InvestChile, y la
Corporacién de Bienes de Capital, Energia es un sector que se ha destacado en los ultimos afos, principalmente por
las inversiones en Energias Renovables No Convencionales (ERNC).

De hecho, el Ultimo informe Climatescope, de Bloomberg NEF, ubicé a Chile como el pais mas atractivo para invertir
en energias renovables dentro del continente americano, ademas de ocupar la segunda posicion entre las
economias emergentes, detras de India.

Del total de inversiones en Energia sefialado por la CBC, se destaca la participacion de empresas de capitales
extranjeros. Es relevante indicar que, de acuerdo con informacion complementada por InvestChile, un 62% del
monto de la inversién proyectada para el quinquenio 2021-2025, es llevado adelante por empresas de IED, con un
monto de inversion estimado de USS 6.922 millones, a lo largo de todo Chile, principalmente en la regién de
Antofagasta.

La importancia del sector se evidencia alin m3s si se analiza el listado de los proyectos de generacién ERNC sobre
100MW de potencia de empresas con capitales extranjeros, que tenian fecha de conexién estimada durante 2021
y parte de 2022. Esta muestra de proyectos de generacidon suma un total de US$8.112 millones (Cuadro 9).

Servicios Globales y Tecnologia

Tal como se sefialé al examinar la cartera de proyectos de InvestChile, uno de los sectores preponderantes en
materia de atraccidn fue Servicios Globales y Tecnologia.

En los ultimos aios, Chile se ha transformado en un hub digital dentro de América Latina e importantes
compaiiias multinacionales como Microsoft, Google, Huawei, AWS y Oracle han apostado por Chile a la hora de
instalar sus data centers o cloud regionales.

Los Servicios Globales comprenden todos los servicios producidos en un pais para ser usados en el extranjero,
siendo estas las categorias:

BPO (business process outsourcing); Servicios de gestién de procesos de negocio.

ITO (information technology outsourcing); Servicios relacionados con la tecnologia.

KPO (knowledge process outsourcing); Servicios relacionados con el conocimiento.

IPO (Intellectual Property Outsourcing); Servicios relacionados a la generacién de propiedad intelectual.
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En los ultimos afios, nuevas tecnologias y modelos de negocio han permitido que una creciente cantidad de servicios
sean comercializados internacionalmente a través de medios digitales, dando pie a que surja en Chile una base de
empresas prestadoras de servicios de tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC), que apoya el constante
proceso de digitalizacién de nuestra economia. Estas empresas contribuyen tanto a la transformacion digital de las
exportaciones tradicionales de Chile, como a la expansidn de la exportacidn de servicios TIC,

La capacidad para desarrollarse como hub latinoamericano estan dadas en gran parte por la conectividad existente.
En ese contexto, cabe destacar que en diciembre de 2021 se dio inicio al despliegue de la primera red de tecnologia
5G de América Latina, que iniciard sus operaciones prontamente.

A modo de ejemplo, en el caso del Digital Competitiveness Ranking 2021, elaborado por International Institute for
Management Development (IMD), de Lausanne Suiza, se clasificé a Chile en lugar 39, liderando la regidn por sobre
Brasil y México; asi como superando a nivel global a paises como ltalia, Polonia, Grecia, India, Hungria. Ver perfil

Digital

Particularmente, el ranking de Competitividad Digital evalda lo siguiente:

o Qué tan preparadas estan las economias para utilizar productivamente las tecnologias transformadoras
de nuestro tiempo.

o Si los paises tienen un marco factible para facilitar la adopcién de estas tecnologias

o El nivel de uso de la digitalizacidn y qué tan listos estan los paises para aceptar las implicaciones de la

disrupcion digital.

Sumado a lo anterior, Chile ha sido y sigue siendo el mejor evaluado en América latina en los rankings de
Competitividad Global y Talento, elementos estructurales complementarios y claves para para la consolidacion de
esta industria. Ver perfiles Chile en Ranking Talento- IMD (N°39) y Competitividad Global - IMD (N°44)

Adicionalmente, en materia de infraestructura tecnolégica, durante 2021 se completé la instalacion de dos cables
submarinos. Uno de ellos es el cable “Mistral” o “South Pacific Submarine Cable”, que conecta las costas de
Guatemala con Arica y Valparaiso. El otro es el “Prat”, que enlaza desde Arica hasta Puerto Montt y ofrecera una
“alta capacidad de resiliencia y una conectividad de alta disponibilidad ya que, al ser soterrado bajo suelo marino,
minimiza los riesgos de desconexién provocados por terremotos, tsunamis, incendios y aluviones, entre otros”.

Estos dos cables submarinos se unen al que instalé Google en 2019, “Curie”, que posee 10 mil kildmetros de
extensiéon y es una de las autopistas digitales de datos mas relevantes del pais, conectando a América Latina y
California, a través de Valparaiso.

11 Manual de Exportacién de Servicios y aprovechamiento de tratados de libre comercio 2021
12IMD World Digital Competitiveness Ranking 2021
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El trabajo sostenido de gestidn de entorno para la industria de servicios globales en la ultima década, ha llamado la
atencién de los principales proveedores mundiales de servicios en la nube -Cloud Service Providers-, que han
anunciado inversiones de manera consistente, multiplicandose sostenidamente y dando impulso a la industria de
los centros de datos en todo el pais®>.

De acuerdo con informacion publicada durante 2021, Microsoft contara con tres centros de datos, ubicados en tres
edificios distintos en la zona norte de la capital, cercano a otros data centers de compaiiias globales. "Los tres
estaran suficientemente distantes entre ellos para minimizar riesgos, pero lo suficientemente cerca para que la
transferencia de datos sea eficiente"*.

Por otra parte, la multinacional Odata, de participacidn mayoritaria brasilefia, anuncié que se expandiria en Chile
con la construccion de su centro de datos a las afueras de Santiago. La compafiia indicd que ya comenzé la
construccion del proyecto, pero no ha detallado una fecha de operacién?®.

13 Nabiak septiembre 2021
14 Sergio Rademacher, gerente de Microsoft en Chile en entrevista a El Mercurio abril 2021
15 Mayo 18, 2021 Por DatacenterDynamics
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Anexo: Graficos y Cuadros

Grafico 1: Fusiones y adquisiciones en el mundo
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Grafico 2: Negocios en el mundo
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Cuadro 1: Cambios en flujos de IED economias América Latina 2021-2019. (Cifras Millones USS)

, Variacion Variacion ,
Pais 2021 2020 2021-2020 2019 2021-2019 Periodo
Brasil 46.441 37.786 23% 69.174 -33% Anual
Costa Rica 2.514 1.138 121% 1.653 52% Trim. 3
México 31.621 27.934 13% 34.411 -8% Anual
Colombia 9.402 7.459 26% 13.989 -33% Anual
Chile 15.252 9.205 66% 13.579 12% Anual
Argentina 5.110 2.697 89% 4,738 8% Trim. 3
Panama 1.355 1.551 -13% 1.961 -31% Trim. 2
Peru 6.223 1382 350% 7.731 20% Anual
Uruguay 2.548 889 187% 898 184% Trim. 3
Total 120.466 90.041 34% 148.134 -19%
Cuadro 2: Proyectos Greenfield 2021 -2019 Paises LatAm
2021 2020 2019
Pais Capex _Projects Capex Projects Capex Projects
Brasil 22.767 167 17.204 217  33.248 355
México 18.652 331 13.588 276  25.020 495
Chile 5.117 72 5.383 76 7.627 123
Argentina 3.684 92 3.871 59 4.132 84
Colombia 4.198 125 2.444 98 5.356 182
Peru 2.126 43 1.675 35 12.288 70
Panama 153 11 1.292 22 1.611 27
Uruguay 1.117 18 128 15 3.873 16
Costa Rica 1.210 68 1.499 97 1.154 104
Ecuador 659 10 604 14 520 11
Total 59.683 937 47.689 909 94.829 1.467
Fuente: Fdi markets
~r "
InvestChile +

INVESTMENT EBOOKS Insights J

B ¥ www.investchile.gob.cl



#InvestChilelnsights

.

InvestChiIe*

}

FOREIGN INVESTMENT PROMOTION AGENCY

Grafico 3: Operaciones de Fusiones y Adquisiciones LatAm 2017-2021
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Grafico 4: Monto involucrado en Fusiones y Adquisiciones LatAm 2017-2021
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Grafico 5: Fusiones y Adquisiciones LatAm por pais.

Fusiones y adquisiciones Latam

Fuente: Elaboracion propia a partir TTR
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Grafico 6: Flujos IED Anual en Chile 2003-2021
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Fuente: Banco Central de Chile
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Gréafico7: Inversién Extranjera Directa por componentes (millones de USS)

Composicion IED 2017-2021
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m Aporte 2.075 2.476 6.361 5.304 12.640
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m Reinversion 4.105 6.262 5.372 3.637 1.537

Fuente: Banco Central de Chile

Cuadro 3: Flujos Inversion Extranjera Directa por Sector Econdmico de Destino

item 2016 2017 2018 2019 2020
Agricultura y pesca 345 155 84 193 378
Mineria 3.153 2.796 -127 1.624 2.164
Industria manufacturera 222 -233 191 50 305
Electricidad, gas y agua 3.560 -22 2569 4.199 3.313
Construccion 131 589 107 380 1.317
Comercio 533 790 1.142 1.830 744
Hoteles y restaurantes 14 0 19 15 4
Transporte y Almacenaje 189 -358 105 -458 286
Comunicaciones 451 -208 -239 795 -1.233
Servicios financieros 1.858 257 4384 1.836 1.548
Inmobiliarios y servicios -92 -44 171 -298 45
empresariales

Otros servicios 95 93 26 103 133
No asignados 1.869 2.314 -673  2.318 -477
TOTAL 12.329 6.128 7.760 12.587 8.528

Fuente: Banco Central de Chile
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Cuadro 4: Cartera de Inversion Extranjera Directa 2021 atendida por InvestChile.

Cartera de Proyectos InvestChile

Sector N° Proyectos Monto USS$
(millones)
Energia 53 12.603
Servicios Globales 203 5.571
Mineria y Proveedores 28 4.856
Infraestructura 7 1.645
Miscelaneos 73 1.448
Industria Alimentaria 86 1.340
Financiero 18 234
Turismo 17 79
Total 495 27.776

Fuente InvestChile

Cuadro 5: Cartera de Inversidn Extranjera Directa 2021 (por pais) atendida por InvestChile.

Cartera de Proyectos InvestChile

Sector N° Proyectos Monto USS

(millones)
China 30 7.734
Estados Unidos 110 5.487
Canada 18 2.627
Irlanda 12 2.265
Brasil 28 1.565
Noruega 11 1.435
Australia 12 1.207
Sudafrica 3 845
Japoén 8 805
Espaia 27 648
Alemania 20 605
Francia 21 564
Resto del mundo 186 1.992
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Total 486 27.776
Cuadro 6: Catastro Proyectos Corporacion de Bienes de Capital 2021-2025

Sector Monto Proyectos IED Monto  Proyectos % IED/ % IED/
MMUSS Total MMUSS IED Monto Proyectos
Energia 11.127 238 6.922 149 62% 63%
Forestal 714 1 - -
Industrial 2.075 71 308 18 15% 25%
Inmobiliario 7.452 249 96 5 1% 2%
Mineria 22.416 85 16.301 54 73% 64%
Obras Publicas 22.268 545 3.956 29 18% 5%
Puertos 620 6 251 1 40% 17%
Tecnologia 5.073 19 1.453 11 29% 58%
Total 71.744 1.214 29.287 267 41% 22%

Cuadro 7: Formacién bruta de Capital Fijo-FBKF por sector econémico (Cifras en miles de millones de $)

Sector econémico 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Mineria 8.681 6.912 5.690 5.599 6.045 7.398
Servicios de vivienda e 5.134 5.505 5.878 5.554 6.064 6.342
inmobiliarios

Transporte, info y 4.736 4.671 4.721 4.399 4.769 4.713
comunicaciones

Electricidad, gas y agua 2.308 3.450 3.357 3.176 3.113 2.821
Industria manufacturera 2.210 2.260 2.476 2.391 2.910 2.964
Administracion Pablica 2.418 2.839 2.664 2.613 2.207 2.165
Servicios Personales 1.946 2.063 2.354 2.152 2.033 2.213
Otros 5.113 4.752 4.877 5.142 5.480 5.445
Formacion Bruta de Capital Fijo 34.199 32.546 32.452 32.018 31.026 32.530

FBKF 2020 = 30.148 MMM$

Fuente: Banco Central de Chile, FBKF, volumen a precios del afio anterior encadenado, por clase de actividad econdmica, referencia 2013 (miles de millones
de pesos).

InvestChiIer + A

INVESTMENT EBOOKS InsightsJ m YW www.investchile.gob.cl



#InvestChilelnsights

InvestChile

.

X

}

Cuadro 8: Inversion anual proyectos de Mineria.

FOREIGN INVESTMENT PROMOTION AGENCY

Puesta Permiso Inversién
en Empresa Producto Regién Ambiental MMUSS
Marcha EIA

2021- Codelco Chile Cobre Varias s/i 6.043
2025

2021 Codelco Div. Andina Cobre Valparaiso aprobado 1.580
2022 Minera Los Pelambres Cobre Coquimbo aprobado 1.700
2022 Codelco, Div. Salvador Cobre Atacama aprobado 1.570
2022 Kinross Minera Chile Ltda Oro Atacama aprobado 225
2023 Gold Fields Oro Atacama aprobado 1.021
2023 Doia Inés de Collahuasi Cobre Tarapaca aprobado 302
2023 Teck Quebrada Blanca Cobre Tarapaca aprobado 5.200
2023 Teck Carmen Andacollo Cobre Coquimbo presentado 100
2024 Codelco, Div. Teniente Cobre O'Higgins aprobado 5.573
Total 23.314

Fuente: Consejo Minero
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Cuadro 9: Proyectos de Generacion de ERNC de IED con fecha estimada de conexién en 2021

(Proyectos sobre 100 MW Potencia)

Proyecto Tipo Potencia Region Empresa IED Capex
Tecnologia NetaMW MMUSS
Parque Tchamma Edlico 155 Antofagasta Mainstream 215
Cerro Tigre Edlico 185 Antofagasta Mainstream 200
Calama Edlico 150 Antofagasta Engie Chile 159
Llanos del Viento  Edlico 156 Antofagasta Mainstream 280
Ckani Edlico 107 Antofagasta Mainstream 120
Ampl.Finis Terrae Fotovoltaico 126 Antofagasta Enel 128
Sol de Lila Fotovoltaico 152 Antofagasta Enel 130
Domeyko Fotovoltaico 186 Antofagasta Ingenostrum 164
Tamaya Fotovoltaico 114 Antofagasta Engie Chile 101
Pampa Tigre Fotovoltaico 100 Antofagasta AR Pampa 158
Valle del Sol Fotovoltaico 150 Antofagasta Enel 170
Coya Fotovoltaico 180 Antofagasta Solventus 179
Elena Fotovoltaico 470 Antofagasta Iberedlica 535
Andes IIB Fotovoltaico 113 Antofagasta Inversiones LK 80
Cabo Leones I Edlico 110 Atacama Iberedlica 125
Rio Escondido Fotovoltaico 145 Atacama Mainstream 172
Valle Escondido Fotovoltaico 105 Atacama Mainstream 118
Sol de Varas Fotovoltaico 101 Atacama AustrianSolar 110
Los Condores Hidro — Pasada 150 Maule Enel 1.152
Los Olmos Edlico 100 Biobio Inversiones LK 111
Malleco — Fases Edlico 273 Araucania WPD Malleco 410
Puelche Sur Edlico 152 Los Lagos Mainstream 245
Las Lajas Hidro — Pasada 267 Metropolitana Inversiones LK 1.534
Alfalfal Il Hidro — Pasada 264 Metropolitana Inversiones LK 1.516
Total 8.112

Fuente Comisidn Nacional de Energia Instalaciones declaradas en Construccién marzo 2021
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